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Exercice 1 (6 points) : 
 
QCM : Cochez la ou les bonne(s) réponse(s) :  
 
1/  Dans une cotation à l’incertain :  

a) Le cours d’une unité de monnaie locale est exprimé en termes d’unités de devise. 

b) Le cours d’une unité de devise est exprimé en termes d’unités de monnaie locale. 

c) Une appréciation de la monnaie locale se traduit par une hausse du taux  de change. 

d) Une appréciation de la monnaie locale se traduit par une baisse du taux  de change. 

 

 

2/   L’offre de devises étrangères contre la monnaie locale peut résulter : 

a) Des  importations. 

b) Des emprunts en devises. 

c) Des  prêts en devises. 

d) Des acquisitions d’actions cotées à la bourse des valeurs mobilière locale par des non-

résidents. 

 

3/  Une  dollarisation partielle  est un régime dans lequel : 

a) La monnaie locale présente un cours fixe par rapport au dollar. 

b) Toutes les transactions locales sont réglées en dollars. 

c) Les transactions locales peuvent être réglées en monnaie locale ou en dollar. 

d) Le pays ne dispose pas d’une monnaie locale. 

 

4/  Dans un régime de caisse d’émission « Currency Board » un excédent commercial engendre:  

a) Une appréciation de la monnaie locale. 

b) Un accroissement de la masse monétaire. 

c) Une diminution de la masse monétaire. 

d) Un accroissement de réserves de change. 

 

5/  Les taux de Spread de change sont généralement plus élevés sur :  

a) Les devises les plus échangées. 

b) Les devises les moins échangées. 

c) Les échanges de devises sur le marché interbancaire. 

d) Les échanges de devises entre les banques et leurs clients. 

 

6/ Selon la règlementation de change tunisienne le versement d’un acompte sur les importations 

avant l’entrée effective des marchandises  est autorisé si :  

a) La valeur de l’acompte ne dépasse pas 20000 TND. 

b) L’importation porte sur des biens de production. 

c) La valeur de l’acompte ne dépasse pas 50%  de la valeur des importations. 

d) La valeur de l’acompte ne dépasse pas 20%  de la valeur des importations. 
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Exercice 2 (9 points) : 

Au 15/11/N, on observe sur le marché des changes spot les cours suivants : 

A Kuala Lumpur (Place financière Malaisienne) : 

1 EUR = 4.7025-985 MYR  (Ringgit Malaisien) 

1 USD = 4.3260-750 MYR 

A New-York:  1 EUR = 1.1065- 215 USD 

1- Calculez les taux de Spread (en %) pratiqués sur ces trois pairs de devises.  
.……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………… (1.5 Points) 

2- Calculez les cours croisés acheteur et vendeur  EUR/ MYR. 
.……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

………………………………………………………………………………………………………………………………………… (1.5 Points) 

 

3- Une entreprise malaisienne demande à sa banque d’acheter 500 000 EUR pour 
régler des achats en provenance d’Italie. Calculez le cours à appliquer à cette 
entreprise dans chacun des cas suivants : 
a- La banque réalise un gain de  4000 EUR.  

………………………………………………………………………………………………………………………………………………

………………………………………………………………………………………………………………………………………………

………………………………………………………………………………………………………………………………………………

………………………………………………………………………………………………………………………………………………

…………………………………………………………………………………………………………………………… ( 1.5 Points) 

b- La banque réalise un gain de 20000 MYR. 
…………………………………………………………………………………………………………………………………………… 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………………….. 

………………………………………………………………………………………………………………………………………………

………………………………………………………………………………………………………………………….  (1.5 Points) 
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4- Une autre entreprise malaisienne demande à sa banque de vendre 400 000 EUR  

provenant d’une exportation vers la France.  Calculez le cours à appliquer à cette 

entreprise dans chacun des cas suivants : 

a- La banque réalise un gain de 15 000 MYR. 

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

…………………………………………………………………………………………………………………(1.5 points) 

b- La banque réalise un gain de  2500 EUR. 

..........................................................................................................................................

..........................................................................................................................................

..........................................................................................................................................

..........................................................................................................................................

.......................................................................................................................(1.5 points) 

 

Exercice 3 (5 points) : 

Soit deux paniers de biens identiques valant en Janvier N,  540 USD aux États-Unis et 

756 CAD au Canada. : 

1- Déterminez la valeur d’équilibre du taux de change USD/CAD en vous référant à la 

parité des pouvoirs d’achat. 

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

…………………………………………………………………………………………………………………(1 Point) 

2- Si les prévisions annuelles d’inflation  pour l’année sont de 4 % aux États-Unis et de 

2% au Canada, quel devrait être le cours spot USD/CAD dans un an selon la version 

relative de la parité des pouvoirs d’achat. 

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

………………………………………………………………………………..…………………………………(2 Points) 
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3- Si au 1/1/N le taux d’intérêt LIBOR de 12 mois est de 6% sur le dollar américain et de 

4.5% sur le dollar canadien, quelles seraient vos prévisions pour le taux de change  

USD/CAD dans six mois selon la parité non-couverte des taux d’intérêt. 

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………………………………………………………

…………………………………………………………………………………………………………………(2 Points) 


